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Grafico de la semana

En Colombia, la inflacion registré una variacién de 0,70% m/m en agosto, por encima del consenso del mercado y de

nuestras estimaciones (0,44% m/m y 0,45% m/m respectivamente). En términos anuales el indicador se ubicé en 11,43%
a/a desde el 11,78% a/a registrado el mes anterior. La sorpresa al alza provino de la inflaciéon de los alimentos que presento

una variacion de 1,13% m/m, aportando 22 puntos basicos a la variacion total.
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Internacional ‘

Comentario de mercado
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Nuevamente el mundo cierra una semana marcada por resultados mixtos, ya que, los datos
revelados durante esta semana reafirman la resiliencia de la economia norteamericana, incluso
acelerandose, mientras que el crecimiento se modera en Europa y China. El bono del tesoro a 10
afios en EEUU cerré la semana en 4,26%. La proxima semana los mercados estaran atentos a los
datos de inflacién y ventas minoristas en EE.UU., ademas de las decisiones sobre tasas del BCE y el
Banco Popular de Chinay Pert.

Datos macro

La economia de EEUU se mantiene resiliente. En la semana finalizada el 1 de septiembre, se
registraron 216.000 nuevas peticiones por subsidio de desempleo, lo cual resulté inferior a la cifra
registrada la semana previa (229.000). Ademas, el PMI de servicios resultd mejor de lo esperado,
ubicdndose en 50,5 puntos frente al 51,0 previsto. Los datos generan incertidumbre en cuanto a
las acciones que pueda tomar la Fed a finales de afio en materia de tasas de interés.

Continta la preocupacion por la economia china. El PMI de servicios Caixin, cayé en agosto a 51,8
puntos desde el 54,1 registrado en julio. A esto se suma que las exportaciones e importaciones se
contrajeron un 8,8% a/ay 7,3% a/a respectivamente. Lo anterior refleja un menor dinamismo en de
la economia china, que no ha reaccionado a los estimulos del gobierno.

En la Eurozona, el producto interior bruto fue revisado a la baja. En el segundo trimestre, el
crecimiento de la Eurozona paso de 0,3% t/t a 0,1% t/t en su revision. Adicionalmente, Citigroup ha
rebajado su prevision de crecimiento econémico 2023 al 0,4%, afirmando que espera que la
economia de la regién se contraiga “ligeramente” durante los tres préoximos trimestres.

En Latinoamérica la inflacién sorprendié al alza. En Peru, El IPC de Lima fue de +0,38% m/m en
agosto, superior al promedio histérico de 0,25% (ultimos 20 afios) y superior a la mediana de la
encuesta Bloomberg de 0,24%. A pesar de ello, la inflacion interanual continué desacelerandose,
pasando de 5,9% a 5,6%, en linea con las expectativas. En México, El IPC de agosto registré una
variacién mensual de 0,55% por encima del 0,52% m/m esperado, llevando el indicador anual al
4,64%.

Hechos relevantes

En Chile, el indice de Precios al Consumidor, descendié
por noveno mes consecutivo. El indicador presentd una
variacion mensual de 0,1% superando las expectativas
(0,4%m/m), y llevando el IPC total hasta el 5,3%. Por su
parte, el Banco Central de Chile, espera que la inflacidon
descienda hasta el 4,3% al cierre de 2023.
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La tasa de cambio se aprecié debido a la fortaleza de los datos macroeconémicos de EEUU, sumado Las exportaciones cayeron nuevamente en julio. De
a los comentarios de los miembros de la Reserva Federal, los cuales revivieron el sentimiento de W || acuerdo con cifras del DANE, se reportaron exportaciones
que podrian mantener las tasas de interés en los niveles actuales en su préxima reunién. La tasa de .8 mensuales  por USD %4094 millones  FOB, o cual
cambio cerré la semana en 4023 lo que representa una disminucion de 1,0% frente al cierre dela || representa una disminucion de 30,8% frente a julio de 2022
semana anterior g (USD $5.913 millones FOB). Las exportaciones del grupo de
1) combustibles y productos de las industrias extractivas
Datos Mmacro E cayeron 43,3% a/a, siendo esta la actividad en registrar la
. A R - L. . ; . .|| mayor caida.
+ El déficit de la cuenta corriente en el segundo trimestre del afio registré la cifra mas baja desde wn
2020. De acuerdo con las cifras publicadas por el Banco de la Republica, durante el segundo (o] Exportaciones
trimestre de 2023, la balanza de pagos del pais registré un déficit de US$ 2.524 millones (3% del & P
PIB), lo que representa una disminucién de US$ 861 millones frente al primer trimestre del afio. 8 110 a/a USD MM 7.0
+ El indice de Precios al Productor (IPP) registré el primer aumento en agosto desde febrero de L 90 6,0
2023. Segun cifras del DANE, el IPP tuvo una variacién de 1,55% m/m frente a julio 2023. Mientras, 70
en términos anuales el indicador presento una variacion negativa de 3,03% a/a. El sector de 50 5,0
Agricultura registré el mayor incremento, con una variacién mensual de 3,29% y anual de 0,61%, 30 4,0
seguido por el sector de Mineria que registro un incremento de 3,03% mensual y 0,50% anual. 10 30
* La desaprobacion del presidente Gustavo Petro se mantiene por encima del 60%. Segun la -10 20
Ultima encuesta realizada por Datexco, la desaprobacién del presidente se mantuvo constante -30 ’
. frente a la encuesta anterior en 62%. La region oriental, Caribe y Bogota, son las que presentan el .50 1,0
: mayor nivel de desaprobacion con 77%, 65% y 63% respectivamente. =70 00
s « Al inicio de semana, el ministerio de Hacienda, Asobancaria y la Asociacién Nacional de 18 19 20 21 22 23
: Industriales (Andi), realizaron un llamado al Banrep para que considere un recorte de tasas en usD —_—ly %
su préoxima reunidn. Lo anterior con el argumento de reactivar la economia, y segun indico el
2 presidente de Asobancaria Jonathan Malagdn. que los empresarios no pospongan sus inversiones. Fuente:Scotiabank Economics, DANE.
3 Sin embargo, luego de la publicacion de los datos de inflacion el jueves 7, el presidente de la

ANDI, Bruce Mac, sugirié al BanRep trazar la senda de reduccién de tasas, teniendo en cuenta
que las proyecciones de IPC apuntan a que cierre en un digito en 2023. @ Scotiabank. (85 COLPATRIA



Proximos eventos de la semana
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Reino Unido
1am. Tasa de desempleo

Espaia
2am. Indice de precios al
consumidor

Estados Unidos
6am. Informe de la OPEP

Brasil
7am. Indice de precios al
consumidor

Reino Unido
1am. Producto interno
bruto (PIB) / Balanza
comercial

Eurozona
4:00am. Actividad
industrial

Estqdos Unidos
7:30am. Indice de precios
al consumidor

Australia
8:30pm. Tasa de
desempleo

Eurozona
7:15am. Decision de
politica monetaria

Estados Unidos
7:30am. IPP / Ventas
minoristas

China
9pm. Ventas minoristas /
Tasa de desempleo

Frapcia
1:45am. Indice de
precios al consumidor

Italia
3am. Indice de precios al
consumidor

Brasil
7am. Ventas minoristas

Estados Unidos
9am. Confianza del
consumidor

Colombia
10am. indice de
produccién industrial /
Manufactura / Ventas
minoristas
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Prondsticos Colombia:

Variable 2019 2020 2021 2022 2023
Crecimiento del PIB (Var anual%) 3.2 -7.3 1 7.3 1.8
Inflacién al Consumidor(%) 3.8 16 5.62 1312 8.6
Tasa Banco de la Republica (%) 4.25 1.75 3.0 12.0 12.25
Tasa de Cambio - USDCOP(Fin de periodo) 3277 3430 4080 4850 4250
Tasa de Desempleo 10.9 16.7 13.8 1.2 10.5
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Disclaimer:

*Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria
S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

*El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2
y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

«La informacién aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacion personalizada de inversién, ni invitacion, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte
de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacion financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso
de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi
como tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de caracter estrictamente referencial y asi debe ser interpretada.

Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversién y deben comprender que es posible que las declaraciones con
respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

*Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada de cualquier uso de la informacion contenida en este
documento.

«La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y andlisis de la informacién disponible en el momento en que esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo
anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una
promesa o garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

+Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estan sujetas a cambios, sin previo aviso.

*Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria
de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos
hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades
colombianas, una amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y més de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos multifuncionales para pagos y depositos en linea. Para
acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web: www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616
y a nivel nacional 01 8000 522222.
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